
ANÁLISIS-STARINNOVA 

Se 
recoge una inversión en inmovilizado material de 21.000 €, con elementos como 
un laboratorio de pruebas de 3.500 € y un servidor IA de 5.000 €. El total de IVA 
soportado en inversiones asciende a 2.100 € y la amortización anual prevista 
suma 3.724 €. El activo circulante inicial es de 79.000 €, con 76.900 € en tesorería 
y 2.100 € en derechos de cobro, alcanzando un activo total de 100.000 €. 

Estima 1.475 unidades vendidas del dispositivo Singia en el año, con ventas 
mensuales entre 28.000 € y 88.000 €. El total de ingresos del ejercicio alcanza 
590.000 €, generando un IVA repercutido anual de 59.000 €. La estacionalidad 



concentra el 28% de la facturación en los meses de octubre a diciembre, 
superando los 64.000 € mensuales en ese tramo final. 

Se calculan compras de componentes de hardware por 225.525 € al año, con un 
coste mensual máximo de 34.100 € en diciembre. Estos costes soportan un IVA 
total de 22.552,50 € y se complementan con marketing variable por 53.100 €, 
repartido entre comunicación online y offline. El conjunto de costes variables 
directos y de marketing suma 278.625 €, casi un 47% de la facturación anual. 

Recoge un alquiler anual de nave/oficina de 18.000 €, con una cuota mensual de 
1.500 € más 150 € de IVA. Los suministros fijos (energía para servidor IA e 
impresoras 3D) ascienden a 960 € al año, con 80 € cada mes. A esto se añaden 
720 € de servicios profesionales (asesoría y seguros) y 200 € de otros gastos fijos, 
elevando los costes fijos operativos por encima de 19.000 €.Ç 

 



 

Se planifican cinco trabajadores con un salario bruto anual de 20.000 € cada uno y 
un gerente con 30.000 €, sumando 130.000 € brutos. Las retenciones de IRPF para 
cada empleado alcanzan 3.800 € anuales, mientras que el gerente soporta 
4.885,71 €. La Seguridad Social a cargo de la empresa supone 30.259,59 € al año, 
elevando el coste total de personal hasta 155.973,88 €. 

 

 



 

 

Muestra cobros anuales totales de 649.000 €, incluyendo ventas e IVA repercutido, 
frente a pagos de 563.366,37 €. El saldo final de tesorería del año se sitúa en 
85.633,63 €, tras un mínimo mensual neto de –8.984,06 € que obliga a solicitar un 
préstamo adicional de 4.000 €. Los mayores pagos se concentran en compras 
(225.525 €), personal (95.608,16 €) e IVA soportado (31.950,50 €). 

 



 

Se define un préstamo de 50.000 € a 7 años, con un interés nominal del 7% y una 
TAE del 7,75%. La comisión de estudio es del 0,75% (375 €) y la de apertura del 
1,5% (750 €), generando gastos iniciales de 1.125 €. La cuota mensual es de 
749,39 €, con un total amortizado de 50.000 € y unos intereses acumulados que 
superan los 8.000 € a lo largo de los 84 meses.

 

Integra los cobros de 749.000 € (incluyendo 100.000 € de capital y préstamo) y 
pagos de 572.734,65 €. El saldo final de tesorería alcanza 176.265,35 €, partiendo 
de un saldo inicial de 0 € y con un máximo superior a 194.572 € en noviembre. Se 
registran pagos significativos por personal (95.608,16 €), IVA (31.950,50 €), 
retenciones IRPF (23.885,71 €) y pagos a cuenta de IS (31.927,49 €) 



 

Se obtienen flujos de caja anuales de 176.265,35 € en la hipótesis 1, tras un 
desembolso inicial de 25.200 €. El Valor Actual Neto (VAN) alcanza 950.243,96 € 
con una tasa de descuento del 7,75%, lo que indica una alta rentabilidad. La TIR 
calculada es muy superior al coste de capital y se cataloga el proyecto como 
“VIABLE” tanto por VAN como por TIR. 

 

muestra un activo final de 193.541,35 €, con 176.265,35 € en activo corriente 
(tesorería) y 17.276,00 € en activo no corriente neto. El patrimonio neto asciende a 
145.782,47 €, compuesto por 50.000 € de capital y 95.782,47 € de resultado del 



ejercicio. El pasivo total combina 38.571,54 € de deudas a largo plazo y 9.187,34 € 
a corto, representando solo un 25% del origen de financiación. 

 
Se registra una facturación anual de 590.000 € frente a costes variables de 
225.525 €, generando un margen bruto de 364.475 €. Los costes de personal 
suman 155.973,88 €, los costes fijos varios (alquiler, suministros, asesoría, otros) 
superan los 19.000 € y el marketing 53.100 €. El resultado antes de impuestos es 
de 127.709,96 €, que tras el IS se traduce en un beneficio neto cercano a 95.782 €. 

Calcula un punto muerto anual de 340.268 €, equivalente a unos 28.355,67 € de 
facturación mensual. Los costes variables totales son 278.625 € y los costes fijos 
179.577,88 €, lo que otorga un coeficiente de seguridad de 1,73. La rentabilidad 
económica (ROI) se sitúa en el 51% y la financiera (ROE) en el 192%, con un 
apalancamiento financiero moderado (deuda 25%). 

 



Muestra que en todos los meses la facturación (entre 28.000 € y 88.000 €) supera 
el punto muerto de 28.355,67 €. Esto implica que el proyecto opera por encima del 
umbral de rentabilidad todo el año, con márgenes más amplios a partir de 
septiembre. 

Refleja que de los 590.000 € de ingresos, el 47% son costes variables (278.625 €) y 

el 31% costes fijos (183.665,04 €). El 22% restante, 127.709,96 €, se corresponde 

con el beneficio antes de impuestos, evidenciando una estructura de costes 

eficiente. 

La tesorería crece de 89.890,94 € en enero hasta 194.572,01 € en noviembre, 
mientras el punto muerto mensual se mantiene en 28.355,67 €. Esto indica una 
acumulación progresiva de liquidez, incluso en los meses de menor facturación 
como julio (28.000 €). 



 

Muestra fondos propios de 145.782,47 € (75%) frente a fondos ajenos de 
47.758,88 € (25%). Esta estructura de capital otorga una elevada autonomía 
financiera y una baja dependencia de la deuda. 

El activo corriente de 176.265,35 € representa el 91% del activo total, frente a un 

9% de activo no corriente (17.276 €). En el pasivo, los fondos propios suponen un 

75%, con deudas a largo y corto plazo del 20% y 5% respectivamente, lo que 

reduce el riesgo de tensiones financieras. 

 

Se sintetiza que la facturacio n anual es de 590.000 €, con costes variables de 

278.625 € y costes fijos de 183.665,04 €. El beneficio antes de impuestos de 

127.709,96 € representa un 22% de la facturacio n, mientras que la tesorerí a final 

de 176.265,35 € supone un 91% del activo. La financiacio n se reparte en un 75% 

de fondos propios (145.782,47 €) y un 25% de fondos ajenos (47.758,88 €). 


